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Luxemburg, 14 augustus 2009 
 
 
Geachte belegger, 
 
Wijzigingen in JPMorgan Funds (het “Fonds”) 
 
Namens de Raad van Bestuur van het Fonds informeer ik u over een aantal wijzigingen die zullen 
worden aangebracht in het Prospectus van het Fonds (het “Prospectus”).  Ik verzoek u de 
informatie in deze brief zorgvuldig te bestuderen. 
 
 
1. JPMorgan Funds – Euro Liquid Reserve Fund  
 
Het beleggingsbeleid als toegelicht in “Appendix III – Sub-Fund Details” van het Prospectus van 
het subfonds is aangepast om te verduidelijken hoe de vermogensbeheerder het subfonds 
beheert. Verder is een aantal aanvullende beleggingsbeperkingen opgenomen, teneinde het 
subfonds te registreren voor openbare distributie in Hongkong en Taiwan.  
 
a. De eerste paragraaf van het beleggingsbeleid is gewijzigd en luidt nu als volgt: 
 
“Het subfonds zal al zijn activa, behalve liquiditeiten en daaraan gelijkgestelde middelen, 
beleggen in kortlopende schuldinstrumenten in EUR met een vaste of variabele rente”.   
 
b. De informatie ten aanzien van de kredietkwaliteit van effecten in het beleggingsbeleid van het 
subfonds is gewijzigd, teneinde te verduidelijken dat de effecten worden beoordeeld op het moment 
van aankoop. 
 
c. De derde paragraaf van het beleggingsbeleid is ook gewijzigd en luidt nu als volgt: 
 
“De portefeuille van het subfonds zal een gewogen gemiddelde looptijd van maximaal 60 dagen 
hebben. Het subfonds zal uitsluitend effecten met een vaste rentevergoeding aanhouden die op 
het tijdstip van aankoop, een initiële of resterende looptijd hebben van maximaal 12 maanden 
(voor staats- en overheidseffecten zal de looptijd maximaal 397 dagen bedragen), rekening 
houdend met de voorwaarden van het betreffende instrument en/of de effecten van enig ander 
hiermee verbonden financieel instrument. Het subfonds kan ook effecten aanhouden met een 
zwevende of variabele rente waarvan de referentierente ten minste elke 12 maanden wordt 
aangepast op basis van de marktsituatie (voor staats- en overheidseffecten dient te aanpassing 
ten minste elke 397 dagen te geschieden) en waarvan de resterende looptijd op het tijdstip van 
aankoop maximaal 750 dagen bedraagt. 
 
d. Om het subfonds voor openbare distributie in Hongkong te kunnen registeren, zijn in het 
beleggingsbeleid de volgende paragrafen opgenomen onder de kop “Specific investment 
restrictions”: 
 



 
 

 

“Specific investment restrictions 
In aansluiting aan de bepalingen 3a) iii) en 3a) iv) in het Prospectus, onder de kop "Appendix II – 
Investment Restrictions and Powers”, zullen de volgende aanvullende beleggingsbeperkingen van 
toepassing zijn, teneinde openbare distributie van het subfonds in Hongkong mogelijk te maken. 
De totale waarde van de posities van het subfonds in instrumenten van een enkele emittent, mag 
niet hoger zijn dan 10% van de activa van het subfonds. Het subfonds mag echter tot 30% van zijn 
activa beleggen in een of meer emissies van staats- of andere overheidseffecten en tot 25% van 
de activa van het subfonds in instrumenten en deposito’s uitgegeven door een afzonderlijke 
emittent, indien deze emittent een financiële instelling van aanzienlijke omvang is, met een 
minimum gestort kapitaal in EUR dat gelijkstaat aan HK$ 150.000.000. 
 
Van tijd tot tijd moet het subfonds wellicht middelen lenen om te kunnen voldoen aan 
inkoopverzoeken of ter betaling van operationele kosten. Op tijdelijke basis mag het subfonds 
lenen tot een bedrag gelijk aan 10% van de totale intrinsieke waarde”. 
 
e. Met ingang van 1 augustus 2009 zijn de initiële kosten en de inkoopkosten voor het subfonds 
verlaagd naar nihil. De tabel met vergoedingen en kosten in “Appendix III – Sub-Funds Details” zal 
overeenkomstig worden aangepast. 
 
De bovenstaande wijzigingen in het beleggingsbeleid zijn slechts ter verduidelijking aangebracht 
en zijn niet van invloed op de manier waarop het subfonds wordt beheerd.   
 
 
2. Wijzigingen in Section 2. Share Dealing 
 
Ter verduidelijking zijn een aantal wijzigingen aangebracht in “Section 2. Share Dealing”  van het 
Prospectus, zoals:  
 
• Nadere toelichting van de procedure voor inschrijving, inkoop en omruilen van aandelen. 
• Verwijdering van de uitspraak dat “de koersen zullen worden gepubliceerd in de Financial 

Times en andere belangrijke Europese kranten, als van tijd tot tijd bepaald door de Raad van 
Bestuur, en toegankelijk zijn via Reuters", ondanks het feit dat de koersen voorlopig via deze 
bronnen beschikbaar zullen zijn. De koersen zullen beschikbaar blijven op de 
maatschappelijke zetel van het fonds en op www.jpmorganassetmanagement.com. 

• Verwijdering van alle verwijzingen naar spaarregelingen die niet langer beschikbaar zijn. 
• Wijzigingen aan de procedures ter bestrijding van witwaspraktijken. 
 
Wij verzoeken u het Prospectus te raadplegen voor de volledige details van de wijzigingen. 
 
 
3. JPMorgan Funds – America Micro Cap Fund 
 
Met ingang van 1 oktober 2009 zullen de beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid van het 
subfonds worden gewijzigd als onderstaand beschreven. Om recht te doen aan deze wijzigingen, 
zal de naam van het subfonds worden gewijzigd van JPMorgan Funds – America Micro Cap Fund in 
JPMorgan Funds – US Small and Micro Cap Fund.  
 
Deze wijzigingen worden ingevoerd teneinde de vermogensbeheerder meer flexibiliteit te bieden 
om te beleggen in zowel small- als microcapbedrijven.  Verder zal het subfonds hierdoor ook 
aandelen kunnen aanhouden van bedrijven waarvan de marktkapitalisatie sinds de aankoop 
aanzienlijk is gestegen. Als gevolg hiervan zullen ook het beleggers- en risicoprofiel van het 
subfonds worden aangepast, om het toevoegen van small-capondernemingen aan de portefeuille 
te weerspiegelen.   
 



 
 

 

Om de nieuwe samenstelling van het subfonds nauwkeuriger weer te geven, zal daarnaast per 1 
oktober 2009 de benchmark van het subfonds worden gewijzigd van de Russell Micro Cap Index 
(Total Return Net) in de Russell 2000 (Total Return Net). Deze benchmark wordt gebruikt voor de 
berekening van de prestatievergoeding die voor het subfonds van toepassing is. 
 
Wanneer u als gevolg van deze verandering uw belegging in dit subfonds wilt verkopen, dan zullen 
de gebruikelijke verkoopkosten niet in rekening worden gebracht voor elke transactie geplaatst of 
ontvangen in de periode 28 augustus 2009 tot 30 september 2009. 
 
 
4. JPMorgan Funds – Emerging Markets Alpha Plus Fund 
 
In de loop van 2008 heeft de benchmarkleverancier, MSCI Barra, het scala van benchmarks voor 
opkomende markten uitgebreid. De nieuwe benchmarks bieden een bredere dekking van de 
opkomende markten en geven dit veranderende marktsegment beter weer.      
 
Om de beleggingsdoelstelling van het subfonds nauwkeuriger weer te geven, zal de benchmark 
voor het bovengenoemde subfonds per 30 september 2009 worden gewijzigd van de Morgan 
Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Index (Total Return Net) in de Morgan 
Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Investable Market Index (Total Return Net). 
De nieuwe benchmark is gericht op het beleggingsuniversum in de breedste zin en biedt zodoende 
een betere prestatievergelijking voor dit subfonds. Deze benchmark zal daarom ook worden 
gebruikt voor de berekening van de prestatievergoeding die voor het subfonds van toepassing is. 
Deze wijziging betekent geen verandering in de wijze waarop het subfonds momenteel wordt 
beheerd. 
 
Wanneer u als gevolg van deze verandering uw belegging in dit subfonds wilt verkopen, dan zullen 
de gebruikelijke verkoopkosten niet in rekening worden gebracht voor elke transactie geplaatst of 
ontvangen in de periode 28 augustus 2009 tot 29 september 2009. 
 
 
5. JPMorgan Funds – Global Convertibles Fund (EUR) 
 
Op 18 december 2008 werd de benchmark voor de gehedgde aandelenklasse in CHF van het 
subfonds toegevoegd aan het Prospectus als UBS Global Focus Convertible Bond Index Hedged 
into EUR (Total Return Gross) – hedged into CHF. Voor alle duidelijkheid zal het Prospectus 
worden aangepast om de juiste naam van de benchmark weer te geven: UBS Global Focus Hedged 
Convertible Bond Index (CHF).  Deze wijziging betekent geen verandering van benchmark of in de 
wijze waarop het subfonds momenteel wordt beheerd. 
 
De benchmark voor de gehedgde aandelenklasse in GBP zal aan het Prospectus worden 
toegevoegd als UBS Global Focus Hedged Convertible Bond Index (GBP).    
 
6. JPMorgan Funds – Emerging Markets Infrastructure Equity Fund 
 
Met ingang van 13 november 2008 werd de vermogensbeheerder van het subfonds, J.P. Morgan 
Investment Management Inc. vervangen door JPMorgan Asset Management (UK) Ltd. 
 
7. Financiële technieken en instrumenten 
 
Het onderdeel van het Prospectus met betrekking tot het gebruik van financiële technieken en 
instrumenten is aangepast om weer te geven dat de opbrengsten van het effectenleenprogramma 
van het fonds worden gedeeld. De netto opbrengsten van het fonds voortvloeiend uit 
effectenleentransacties worden vermeld in de door het fonds gepubliceerde jaar- en 
halfjaarverslagen.  
 



 
 

 

 
8. Naamswijziging van JF Asset Management (Singapore) Limited 
 
Met ingang van 3 maart 2009 is de naam van JF Asset Management (Singapore) Limited gewijzigd 
in JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited en dit zal dienoverreenkomstig worden 
veranderd in het Prospectus.  
 
Als gevolg hiervan zijn de vermogensbeheerders van JPMorgan Funds – JF ASEAN Equity Fund en 
JPMorgan Funds – JF Singapore Fund nu JF Asset Management Ltd en JPMorgan Asset Management 
(Singapore) Limited.   
 
 
9. Adreswijziging van JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Nederland 
 
Het adres van de Nederlandse vestiging van JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l, is 
gewijzigd in WTC B-Toren, 11e verdieping, Strawinskylaan 1135, 1077 XX, Amsterdam, Nederland. 
 
De actuele versie van de Prospectus is op aanvraag kosteloos verkrijgbaar op de 
maatschappelijke zetel van de beheermaatschappij of, indien van toepassing, bij uw plaatselijke 
vertegenwoordiger.  
 
Wanneer u vragen heeft over de in deze brief toegelichte wijzigingen of over andere aspecten van 
het fonds, kunt u contact opnemen met de maatschappelijke zetel van het fonds of met uw 
gebruikelijke plaatselijke vertegenwoordiger. 
 
Met vriendelijke groeten, 
 

 
Andrea Hazen 
Director 


